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Roma, 13 febbraio 2025
Alla cortese attenzione degli
Associati

Gentili Associati,

di seguito, un sintetico aggiornamento sui risultati 2024 e sulle principali attivita svolte.

Risultati 2024

Al 31 dicembre 2024 il Fondo ha 1.525 Associati (1.555 al 31 dicembre 2023) e un patrimonio
complessivo pari a € 601,6 min (€ 567,3 mIn al 31 dicembre 2023, +6,0%).

| rendimenti netti conseguiti al 31 dicembre 2024 sono riportati nella seguente tabella:

dal 31.12.2021 dal 31.12.2019 dal 31.12.2014

COMPARTO 2023 2024 al 31.12.2024 al 31.12.2024 al 31.12.2024
3 anni 5anni 10 anni
GARANTITO ASSICURATIVO 1,92% 2,11% 5,64% 9,15% 22,70%
BILANCIATO 8,04% 6,42% 8,27% 20,64% 35,27%
DINAMICO 9,99% 7,87% 10,25% 29,05% 54,74%
TFR 1,61% 1,93% 12,14% 17,65% 27,15%
INFLAZIONE 0,59% 1,09% 13,18% 17,27% 20,31%

| risultati positivi del 2024 dei Comparti Bilanciato e Dinamico sono stati determinati, in particolare,
dalle ottime performance dei mercati azionari, sia pure minori rispetto al 2023; piu contenute le
performance dei mercati obbligazionari.

Per il Comparto Garantito Assicurativo il rendimento e leggermente aumentato considerato il miglior
risultato della gestione separata “Previ Reale” della Societa Reale Mutua di Assicurazioni in cui sono
investite le risorse finanziarie.

Mercati Azionari
Di seguito, sono riportate le performance per area geografica:

Italia +20,3%, EMU +10,3%, UK +9,5%, USA +25,1%, Giappone +21,2%, Paesi Emergenti +8,1%.
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Le borse USA hanno registrato nuovi massimi storici per effetto, in particolare, dei dati societari
migliori delle attese e dall’entusiasmo sul nuovo fronte dell’intelligenza artificiale. Le borse europee
hanno invece evidenziato rialzi pil contenuti considerati la debolezza della crescita economica, il
timore di politiche protezionistiche da parte degli Stati Uniti e I'incertezza politica in alcuni paesi.

Mercati obbligazionari
Di seguito, sono riportate le performance per tipologia di obbligazioni e area geografica:

- Obbligazioni Governative: Italia +5,2%, EMU +1,8%, UK -4,1%, +USA 0,5%, Giappone -3,2%, Paesi
Emergenti +5,4%;

- Obbligazioni Societarie: Euro Investment Grade® +4,7%, USA Investment Grade +2,8%, Euro High
Yield? +8,6%, USA High Yield +8,2%.

Le Obbligazioni Governative USA ed EMU hanno registrato performance contenute per effetto
dell'incertezza sulla dinamica dell’inflazione e sull’entita e tempistiche degli ulteriori tagli dei tassi
di interesse da parte delle Banche Centrali.

Le Obbligazioni Societarie hanno evidenziato performance migliori considerata la diminuzione dello
spread, in particolare nel segmento con pil basso merito creditizio.

Principali attivita svolte nel 2024

Servizio di Depositario

Dal 1° marzo 2024 é stata avviata |’attivita operativa con BFF Bank S.p.A., il nuovo depositario
selezionato dal Fondo, con benefici per gli Associati in termini di minori commissioni nonché di
maggiori tassi di interesse riconosciuti sulle disponibilita di conto corrente. Inoltre, sono stati definiti
con il depositario:

- il contratto di Check IBAN Plus, operativo dal 1° marzo 2025, al fine di aumentare il livello di
sicurezza dei pagamenti; in particolare, il nuovo servizio consente di verificare per ogni bonifico
disposto dal Fondo la corretta associazione tra I'IBAN del conto corrente del beneficiario del
pagamento e il codice fiscale dello stesso;

- il contratto per il Recupero delle Imposte sui Titoli Esteri al fine di eliminare totalmente la doppia
imposizione sui dividendi incassati da alcuni paesi (USA).

Service Amministrativo

Il Fondo ha stipulato il contratto con Previnet S.p.A. per gli anni 2025-2029, conseguendo un
significativo miglioramento delle condizioni economiche e prevedendo la possibilita di attivare nuovi
servizi a favore degli Associati.

! Investment grade: merito creditizio assegnato ai soggetti e ai titoli da loro emessi che presentano un rischio di insolvenza
contenuto; in particolare, si tratta di soggetti e titoli con rating pari o superiore a BBB- (secondo I'agenzia Standard & Poors) o
a Baa3 (secondo I'agenzia Moody's).

2 High Yield: merito creditizio assegnato ai soggetti e ai titoli da loro emessi che presentano un rischio di insolvenza elevato; in
particolare, si tratta di soggetti e titoli con rating inferiore a BBB- (secondo I'agenzia Standard & Poors) o a Baa3 (secondo
I'agenzia Moody’s).
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Servizi Centralizzati

Il Fondo ha stipulato il nuovo accordo di servizi con Eni S.p.A. per gli anni 2025-2029, anche in
relazione alle mutate esigenze operative.

Ricerca di nuovi strumenti finanziari

Il Fondo ha svolto gli approfondimenti sulle offerte pervenute per l'investimento in Fondi di
Investimento Alternativi (Infrastrutture e Private Equity).

Il Fondo ha deliberato di non procedere al momento all’investimento in tali strumenti finanziari in
relazione allo scenario di mercato, significativamente modificato rispetto a giugno 2022 (quando era
stata deliberata la loro inclusione nell’Asset Allocation Strategica), e di rivalutarli in relazione a un
contesto dei mercati finanziari piu favorevole.

Cordiali saluti.

Maurizio Cicia

Il Presidente FOPDIRE
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