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RISULTATI GENNAIO 2026 

 
 

Al 31 gennaio 2026, il Fondo ha un patrimonio complessivo di € 634,2 mln (in aumento del +1% 
rispetto a € 627,8 mln al 31 dicembre 2025). 
I rendimenti netti conseguiti al 31 gennaio 2026 sono riportati nella seguente tabella: 

 
Comparto Garantito Assicurativo 
A gennaio 2026, il Comparto ha registrato un rendimento netto del +0,20%, che riflette il 
rendimento della gestione separata “Previ Reale” della Società Reale Mutua di Assicurazioni in 
cui sono investite le risorse finanziarie. In particolare, per il 2026 Reale Mutua riconosce al 
Fondo un tasso di rendimento annuo lordo del 3,60% (in aumento del +0,23% rispetto al 3,37% 
del 2025). 
 
Comparti Bilanciato e Dinamico 
A gennaio 2026, i due Comparti1 hanno registrato un rendimento rispettivamente del +0,57% e 
+0,93%, considerate le performance positive dei mercati sia azionari che obbligazionari.  
Nel Comparto Bilanciato, il contributo al rendimento del portafoglio azionario è stato del 61%, 
mentre quello del portafoglio obbligazionario del 39%. 
Nel Comparto Dinamico, il contributo al rendimento del portafoglio azionario è stato dell’82%, 
mentre quello del portafoglio obbligazionario del 18%. 

 
1  I gestori del Comparto Bilanciato sono Amundi e Generali (portafoglio obbligazionario) e Schroders (portafoglio 

azionario). Per il Comparto Dinamico i gestori sono Generali (portafoglio obbligazionario) e Schroders 
(portafoglio azionario). 
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Nel complesso, le borse hanno continuato a registrare un andamento positivo sebbene non 
siano mancate criticità su più fronti dello scacchiere geopolitico (Venezuela, Groenlandia e 
Iran).  
La borsa USA ha confermato il trend dell’anno passato, sottoperformando la borsa area Euro 
(S&P 500 +1,4% vs Euro Stoxx 50 +2,7%), penalizzata dalle vendite nel settore tecnologico a 
differenza del Vecchio Continente. Tonici i titoli del settore energia su entrambe le sponde 
dell’Atlantico e, in misura inferiore, quelli del settore industriale. Male in Europa i titoli del lusso. 
Anche con riferimento ai mercati obbligazionari governativi, i titoli statunitensi hanno 
sottoperformato quelli Euro (USA +0% vs area Euro +0,7%), questi ultimi sostenuti dalla 
possibilità di un taglio dei tassi da parte della BCE considerati la resilienza dell’economia e il 
consolidamento del processo deflazionistico. 
Andamento analogo hanno registrato i titoli obbligazionari societari (USA +0,4% vs area Euro 
+0,8%); in particolare, la forte domanda degli investitori istituzionali per le nuove emissioni dei 
titoli Euro, pari a circa 5-6 volte superiore all’offerta, ha determinato un riprezzamento generale 
del mercato del credito con effetti positivi sulle performance. 
 
 
PILLOLE DI EDUCAZIONE FINANZIARIA E PREVIDENZIALE 
 
Come si sceglie il Comparto di investimento? 

La scelta deve essere effettuata sulla base della propensione al rischio dell’Iscritto influenzata, tra l’altro, dal 
proprio orizzonte temporale di investimento. 

In linea generale, un giovane Iscritto dovrebbe avere una maggiore propensione al rischio essendo più distante 
dal pensionamento e, pertanto, potrebbe orientarsi verso un Comparto con una maggiore esposizione azionaria 
(nel caso del FOPDIRE, il Comparto Dinamico).  
Al contrario, un Iscritto prossimo al pensionamento dovrebbe avere una minore propensione al rischio e, 
pertanto, potrebbe orientarsi verso un Comparto più prudente (nel caso del FOPDIRE, il Comparto Garantito 
Assicurativo). 
Tuttavia, ogni situazione presenta le sue peculiarità che l’Iscritto deve valutare di volta in volta. 
 

Come si calcola il Patrimonio dell’Iscritto? 

Il Patrimonio dell’Iscritto nel Fondo Pensione è calcolato come segue: 

Patrimonio = Numero delle Quote × Valore della Quota 

Il numero delle Quote dipende dai contributi versati e dalle prestazioni richieste; in particolare, il versamento 
dei contributi determina l’emissione di nuove quote da parte del Fondo, mentre la liquidazione delle prestazioni 
determina l’annullamento delle quote precedentemente emesse. Il numero delle Quote è disponibile nell’Area 
Riservata dell’Iscritto del sito web del Fondo, in cui è riportato lo storico dei contributi versati e delle prestazioni 
richieste. 
Il valore della Quota dipende dai rendimenti finanziari maturati nel Comparto scelto e, pertanto, è influenzato 
dall’andamento dei mercati finanziari in cui il Fondo ha investito le risorse. Il valore della Quota è calcolato alla 
fine di ogni mese ed è asseverato dalla banca depositaria del Fondo. Il valore della Quota è disponibile nell’Area 
Pubblica del sito web del Fondo, sezione “Comparti”. 

Il valore del Patrimonio dell’Iscritto è disponibile nella propria Area Riservata del sito web del Fondo. 

 
 
 



 

pag. 3 di 4 
 

NOVITÁ  
 
La Legge di Bilancio 2026 ha introdotto diverse novità in materia previdenziale e fiscale, tra cui: 
 l’aumento della deducibilità fiscale dei contributi versati ai Fondi Pensione da € 5.164,57 

a € 5.300,00 annui;  
 la portabilità ad altri Fondi Pensione del contributo versato dal datore di lavoro;  
 l’aumento della quota in Capitale della Prestazione Pensionistica dal 50% al 60%;  
 l’introduzione di nuove modalità di erogazione della Prestazione Pensionistica in aggiunta 

alla Rendita Vitalizia, in particolare:  
› Rendita a Durata Definita, commisurata alla speranza di vita residua determinata sulla 

base delle tavole di mortalità ISTAT; 
› Prelievi a Chiamata, entro il limite delle rate maturate non riscosse della Rendita a 

Durata Definita; 
› Erogazione Frazionata con durata non inferiore a 5 anni (equivalente alla RITA post 

pensionamento). 
Per l’attuazione delle nuove modalità di erogazione, COVIP dovrà emanare gli atti necessari 
anche ai fini della modifica dello Statuto del Fondo. 
 

 
 
 
 
Roma, 26 febbraio 2026 
 

       Maurizio Cicìa 
Il Presidente FOPDIRE 
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ALLEGATI 
Numero e Valore Quote e ANDP al 31 gennaio 2026  
 

 
 
1. Patrimonio netto del Fondo Pensione, pari alla differenza tra il valore di tutte le attività e il valore di tutte le passività. 

 

 
Rendimenti cumulati dei Comparti dal 1° gennaio 2021 

 
Il rendimento cumulato è il rendimento complessivo dell’investimento da una determinata data. 

 

Nel sito web del Fondo, sezione “Comparti”, sono riportati i dati del valore quota, dell’ANDP e 
dei rendimenti dei Comparti. 


