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RISULTATI FEBBRAIO 2026 

 
 
Al 28 febbraio 2026, il Fondo ha un patrimonio complessivo di € 630,2 mln (v. allegato). 
I rendimenti netti conseguiti sono riportati nella seguente tabella: 

 

 
Comparto Garantito Assicurativo 
Da inizio 2026, il Comparto ha registrato un rendimento netto del +0,40%, in aumento di 
+0,20% rispetto al mese precedente. 
Il risultato conseguito riflette il tasso di rendimento annuo lordo del 3,60% riconosciuto dal 
Gestore1 nel 2026, al netto della commissione e delle imposte, proporzionato ai due mesi 
trascorsi. 
 
Comparti Bilanciato e Dinamico 
Da inizio 2026, i due Comparti2 hanno registrato un rendimento rispettivamente del +1,36% e 
+1,92%, in aumento di +0,79% e +0,99% rispetto al mese precedente. 
Nel Comparto Bilanciato, il rendimento è stato determinato dal portafoglio azionario per il 60% 
e dal portafoglio obbligazionario per il 40%. 
Nel Comparto Dinamico, il rendimento è stato determinato dal portafoglio azionario per il 76% 
e dal portafoglio obbligazionario per il 24%. 

 
1  Il gestore del Comparto Garantito Assicurativo è Società Reale Mutua di Assicurazioni che investe le risorse 

finanziarie del Fondo nella Gestione Separata “Previ Reale”. 
2  I gestori del Comparto Bilanciato sono Amundi e Generali (portafoglio obbligazionario) e Schroders (portafoglio 

azionario). Per il Comparto Dinamico i gestori sono Generali (portafoglio obbligazionario) e Schroders 
(portafoglio azionario). 

COMPARTO Anno

2025 31-gen-26 28-feb-26

GARANTITO ASSICURATIVO 2,27% 0,20% 0,40%

BILANCIATO 4,77% 0,57% 1,36%

DINAMICO 7,11% 0,93% 1,92%

TFR 1,92% 0,30% 0,72%

INFLAZIONE 1,08% 0,32% 0,82%

Dal 1° gennaio 2026  al
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La performance del portafoglio azionario è stata influenzata dall’andamento positivo della 
borsa area Euro che ha segnato un +3,6%; per contro, la borsa USA ha chiuso con una 
performance leggermente negativa del -0,9%, su cui ha inciso anche la rotazione dei portafogli 
da parte degli investitori verso l’obbligazionario, motivata in particolare dai timori sulla crescita 
nei prossimi mesi sebbene il contesto economico sia ancora resiliente. 
 
La performance del portafoglio obbligazionario è stata influenzata dall’apprezzamento dei titoli 
governativi e societari, in particolare di quelli con maggior merito creditizio (c.d. Investment 
grade), sia nel Nuovo che nel Vecchio Continente. Il portafoglio non è stato impattato dalle 
criticità rilevate nel segmento con minor merito creditizio (c.d. High yield), in particolare nel 
private debt legato al settore dell’intelligenza artificiale, che ha visto alcuni operatori USA dover 
gestire un aumento rilevante di richieste di riscatto. 
 
 
PILLOLE DI EDUCAZIONE FINANZIARIA E PREVIDENZIALE 
 
Come si calcola il Rendimento di un Comparto? 

Il Rendimento di un Comparto in un determinato periodo di tempo è calcolato come segue: 

 
Il valore della Quota è calcolato alla fine di ogni mese ed è asseverato dalla banca depositaria del Fondo.  
Ad esempio, il Rendimento dei Comparti dal 1° gennaio al 28 febbraio 2026 è calcolato come segue: 

 

 
 
 
Come e perché iscrivere i Familiari Fiscalmente a carico? 

Gli Associati possono iscrivere al Fondo anche i propri Familiari fiscalmente a carico, come descritto nello 
specifico Regolamento pubblicato sul sito web. 

L’iscrizione presenta un vantaggio fiscale costituito dalla deducibilità dal reddito dei contributi versati fino a 
euro 5.300 annui. 

L’iscrizione rappresenta inoltre un importante strumento per la costruzione, in particolare per i giovani, di una 
ulteriore posizione previdenziale (2° pilastro), tenuto conto del peso decrescente che avrà la pensione pubblica 
(1° pilastro). 

Il Familiare, iscritto al Fondo, acquisisce una posizione del tutto autonoma rispetto a quella dell’Associato e ha 
diritto alle prestazioni previste dalla normativa vigente. 

 
  

𝑹𝒆𝒏𝒅𝒊𝒎𝒆𝒏𝒕𝒐 𝑪𝒐𝒎𝒑𝒂𝒓𝒕𝒐 =
𝑽𝒂𝒍𝒐𝒓𝒆 𝑸𝒖𝒐𝒕𝒂(𝒕) −  𝑽𝒂𝒍𝒐𝒓𝒆 𝑸𝒖𝒐𝒕𝒂(𝒕−𝟏)

𝑽𝒂𝒍𝒐𝒓𝒆 𝑸𝒖𝒐𝒕𝒂(𝒕−𝟏)
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NOVITÁ  
 
Un’altra novità della Legge di Bilancio 2026, in aggiunta a quelle già indicate nell’Informativa di 
gennaio 2026, è rappresentata dall’aumento graduale dei requisiti anagrafici per l’accesso alla 
pensione di vecchiaia: un mese nel 2027 e tre mesi dal 2028. 
Pertanto, gli Iscritti con gestione INPS, ai fini della richiesta della prestazione RITA, devono 
considerare le seguenti età anagrafiche:  
‐ 67 anni fino al 31 dicembre 2026; 
‐ 67 anni e 1 mese dal 1° gennaio al 31 dicembre 2027; 
‐ 67 anni e 3 mesi dal 1° gennaio 2028. 
 
 
 
 
 
 
 
Roma, 25 marzo 2026 
 

       Maurizio Cicìa 
Il Presidente FOPDIRE 
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ALLEGATO 
Numero e Valore Quote e ANDP al 28 febbraio 2026  
 

 
 
(1) Patrimonio netto del Fondo Pensione, pari alla differenza tra il valore di tutte le attività e il valore di tutte le passività. 

 

 
Rendimenti cumulati dei Comparti dal 1° gennaio 2021 

 
Il rendimento cumulato è il rendimento complessivo dell’investimento da una determinata data. 

 

Nel sito web del Fondo, sezione “Comparti”, sono riportati i dati del valore quota, dell’ANDP e 
dei rendimenti dei Comparti. 

Numero quote Valore quote (€)
Patrimonio (€)

(ANDP) (1)

GARANTITO ASSICURATIVO 5.711.598,303 13,327 76.121.263

BILANCIATO 9.400.901,091 42,774 402.111.043

DINAMICO 3.048.500,835 49,863 152.006.942

630.239.249


